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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

DIREKTORU | AKCIONARIMA DRUSTVA ,,SP LASTA“ A.D., BEOGRAD

Misljenje

IzvrSili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja drustva ,SP Lasta“ a.d., Beograd, (u
daljem tekstu: Grupa), koji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2019. godine i
odgovarajuc¢i konsolidovani bilans uspeha, konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu, konsolidovani
izvestaj o tokovima gotovine, konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu za godinu zavr$enu na taj
dan, kao i pregled znacajnih radunovodstvenih politika sadrzanim u Napomenama uz konsolidovane
finansijske izveStaje.

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe obuhvataju izvestaje mati¢nog privrednog drustva ,SP Lasta“
a.d., Beograd i zavisnih privrednih drustva ,Lastra“ d.o.o., Lazarevac, ,Lasta Montenegro d.o.o.,
Podgorica, Crna Gora i ,Lasta“ d.o.0., Banja Luka, Republika Srpska.

Osnova za kvalifikovano misljenje

e U konsolidovanim finansijskim izvestajima na dan 31. decembra 2019. godine, Mati¢no drustvo je

iskazalo gradevinske objekte Cija neto sadasnja vrednost iznosi od RSD 1,551,356 hiljada, kao i
postrojenja i opremu ukupne neto sadasnje vrednosti u iznosu od RSD 6,326,684 hiljade. Navedena
sredstva obuhvataju 5,726 stavki koje su u potpunosti amortizovane, a &ija nabavna vrednost iznosi
RSD 2,292,822 hiljade. Takode, u toku obavljanja revizije utvrdili smo da Mati¢no drustvo zemljiste,
gradevinske objekate i opremu vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku
vrednosti.
UzevSi u obzir sve gore navedeno, smatramo da postoje indicije da fer vrednosti zemljista,
gradevinskih objekta i opreme odstupa od sadasnje vrednosti iskazane u finansijskim izvestajima i da
je potrebno preispitati primenjenu racunovodstvenu politiku i izvrSiti procenu vrednosti zemljista,
gradevinskih objekate i opreme. Vrednovanje treba izvrsiti po fer vrednosti sto je u skladu sa MRS 16
— Nekretnine, postrojenja i oprema. U toku obavljanja revizije, nije bilo moguce proceniti efekte koje
ova pitanja mogu imati na iskazanu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme, revalorizacionih rezervi
i sa njima povezanih odloZenih poreskih obaveza na dan 31. decembra 2019. godine, kao ni na
obracCunate troSkove amortizacije i rezultat pre oporezivanja za 2019. godinu.

e U konsolidovanim finansijskim izvestajima na dan 31. decembra 2019. godine, Mati¢no drustvo je
iskazalo zalihe materijala, rezervnih delova, alata i sitnog inventara u ukupnom iznosu od RSD
139,876 hiljada. Uvidom u raspolozivu dokumentaciju, utvrdili smo da Mati¢no drustvo u toku godine
za obracun izlazne vrednosti zaliha primenjuje LIFO metod, dok na kraju obracunskog perioda vrsi
svodenje obracuna izlazne vrednosti zaliha na metod ponderisanog prosecnog troska. Na ovaj nacin
Mati¢no drustvo nije postupilo u skladu sa MRS 2 - Zalihe, koji nalaze da se nabavna vrednost odnosno
cena kostanja zaliha utvrduje primenom FIFO metoda ili metoda ponderisanog prose¢nog troska. U
toku obavljanja revizije, a na osnovu raspolozive dokumentacije, evidencija i informacija, kao ni putem
alternativnih revizorskih postupaka, nismo bili u mogucnosti da kvantifikujemo potencijalne efekte koje
bi navedeno moglo imati na stanje zaliha i rezultat poslovanja za 2019. godinu.

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja. Mi
smo nezavisni u odnosu na Grupu u skladu sa etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
konsolidovanih finansijskih izvjeStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u
skladu sa ovim zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da
obezbede osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Kljuéna revizorska pitanja

Klju€na pitanja revizije su ona pitanja, koja su po naSem profesionalnom prosudivanju, bila od najveceg
znacaja za reviziju konsolidovanih finansijskih izvestaja za tekuéi period. Ova pitanja su razmatrana u
kontekstu revizije konsolidovanih finansijskih izvestaja u celini i u formiranju revizorskog misljenja, ali ne
u cilju izraZavanja posebnog misljenja o navedenim pitanjima.

Ispunili smo obaveze opisane u delu ,Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja“, ukljucujuci
i povezana pitanja. U skladu s tim, na8a revizija uklju€uje sprovodenje procedura dizajniranih da odgovore
na nasu procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima. Rezultati
nasih revizorskih procedura, ukljuCujuci procedure spovedene za klju€na revizorska pitanja opisana u
nastavku, daju osnovu za izrazavanje naSeg mislienja o prilozenim konsolidovanim finansijskim

izvestajima.

Kljuéno pitanje revizije

Priznavanje prihoda

Odgovarajucéa revizorska procedura

U 2019. godini Grupa je ostvarila poslovni prihod
u iznosu od RSD 7,592,624 hiljada.

Prihodi su materijalno znacajna kategorija koja je
podlozna znacajnom inherentnom riziku i jedan
je od glavnih indikatora kojim se ocenjuje
uspesnost poslovanja Grupe. Postoji rizik da su
prihodi iskazani u visem iznosu od onog koje je
Grupa ostvarila.

Medunarodni rac¢unovodstveni standard 18 —
»,Prihodi* navodi da se prihod priznaje kada je
verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi
priticati u Grupi i kada se ta naknada moze
pouzdano izmeriti.

U skladu sa tim, Grupa priznaje prihod kada se
iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je
verovatno da ¢e u buduénosti Grupa imati
ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni
kriterijumi za svaku od aktivnosti Grupe, te kada
su proizvodi i roba i svi rizici povezani sa njom
preneti na kupca.

Prihodi od prodaje proizvoda, usluge i robe
priznaju se na temelju ugovorenih cena
umanjenih za ugovoreno popuste i porez na
dodatu vrednost.

(Pogledati napomene 3.1., 5., 6. i 7. uz
konsolidovane finansijske izvjeStaje)

Uradili smo analizu da li je rukovodstvo Grupe
adekvatno priznavalo prihode i primenilo zahteve
MRS 16 —,Prihodi“.

NaSe revizorske procedure su ukljucivale
testiranje kontrola i druge procedure revizije,
uklju€ujudi:

- Procenu okruzenja IT sistema u vezi sa
fakturisanjem usluga i odmeravanjem
prihoda, kao i drugih relevantnih sistema koji
podrZavaju odmeravanje prihoda;

- Ocenili smo racunovodstvene politike koje se
odnose na priznavanje prihoda;

- Testirali smo interne kontrole koje je Grupa
uspostavila;

- Proveru sistema fakturisanja i
prihoda do unosa u glavnu knjigu;

- Proveru pojedinaénih faktura kupcima (na

merenja

bazi revizorskog uzorkovanja), potvrdili
njihovu  usaglaSenost sa  ugovorima,
dogovorenim cenama, otpremnicama i

priznatim iznosom prihoda i izvrSili smo
analiticke procedure na priznate prihode i
troSkove prodatih proizvoda.

Na bazi sprovedenih revizorskih procedura,
nismo identifikovali znacajne nalaze u odnosu na
tacnost evidentiranih prihoda za godinu koja se
zavrSila 31. decembra 2019. godine.

Uverili smo se da su sistemi i procesi koje je
uspostavilo rukovodstvo, kao i procene i
pretpostavke koje su napravljene dovoljno
dokumentovane i potkrepljene, da bi se osigurala
pravilna primena MRS 18.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Kljuéna revizorska pitanja (Nastavak)

Kljuéno pitanje revizije

Odgovarajuca revizorska procedura

Vrednovanje potrazivanja po osnovu prodaje

Na dan 31. decembra 2019. godine Grupa ima
iskazana potrazivanja od prodaje u ukupnom
iznosu od RSD 349,591 hiljada.

Grupa je izlozena kreditnom riziku odnosno riziku
od naplate potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca se iskazuju u
nominalnom iznosu umanjenom za odgovorajuci
iznos ispravke vrednosti potrazivanja po osnovu
procene Rukovodstva Grupe. Ispravka vrednosti
potrazivanja rizicnih u pogledu neizvesnosti
naplate obavlja se na teret rashoda za tekucu
godinu.

(Pogledati napomene 3.12., 4.2 i 26. uz
konsolidovane finansijske izvjestaje)

Uradili smo analizu da li je Rukovodstvo Grupe
adekvatno izvrsilo vrednovanje potrazivanja od
prodaje.

NaSe revizorske procedure su ukljucivale
testiranje kontrola i druge procedure revizije,
uklju€ujudi:

- Ocenili smo raCunovodstvene politike koje se
odnose na potrazivanja od prodaje i stekli
smo razumevanje za vrednovanje ispravke
vrednosti potrazivanja;

- Pregledali smo starosnu strukturu
potraZivanja i utvrdili smo da je ispravka
vrednosti potraZivanja izvrSena u skladu sa
usvojenim  radunovodstvenim  politikama
Grupe;

- Zapotrazivanja u zemlji koja su starija od 270

dana i potrazivanja u inostranstvu koja su
starija od 365 dana a nisu ispravljena,
pregledali smo odgovaraju¢e kolaterale koji
osiguravaju naplatu potrazivanja.

Na bazi sprovedenih revizorskih procedura,
nismo identifikovali znaajne nalaze u odnosu na
tatnost evidentiranja i procene Rukovodstva
Grupe u vezi sa ispravkom vrednosti potrazivanja
za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019.
godine.

Skretanje paznje

e Kako je obelodanjeno u Napomeni 42. uz konsolidovane finansijske izvestaje, u periodu nakon dana
na koji se sastavljaju konsolidovani finansijski izvestaji, doSlo je do objave vanrednog stanja u
Republici Srbiji povodom pandemije virusa COVID 19, Sto je rezultiralo donoSenje Uredbe o
preventivhim merama Vlade RS koja se u delatnosti prevoza putnika odrazila na potpunu obustavu
saobracaja odnosno prevoza putnika u medugradskom, prigradskom i medunarodnom saobracaju. Do
momenta objavljivanja ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja ukinuto je vanredno stanje, Cime se
obim saobracaja povecao, ali ne u obimu kao pre uvodenja vanrednog stanja, jer su odredene mere
ostale na snazi. Pojedini segmenti poslovanja kao $to je medunarodni prevoz putnika i do trenutka
objavljivanja konsolidovanih finansijskih izvestaja nisu vraceni u rad odnosno saobracanje. Grupa je
nastavila da radi sa smanjenim kapacitetom, Sto ¢e, prema proceni Rukovodstva, rezultirati smanjenim
obimom poslovanja, poslovnih prihoda ali i profita u 2020. godini. Navedene &injenice ne zahtevaju
korekciju konsolidovanih finansisjkih izvestaja za period 01.01.2019. — 31.12.2019. godine.

e Prema evidenciji Narodne Banke Srbije, Mati¢no drustvo je do datuma obavljanja revizije u Registru
menica Narodne Banke Srbije evidentiralo ukupno 2,172 menice, dok je zavisno drustvo ,Lastra“
d.o.o0., Lazarevac evidentiralo 303 menice.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Skretanje paznje (Nastavak)

e Mati¢no drustvo na pojedinim nepokretnostima ima upisane hipoteke u korist sledecih hipotekarnih
poverioca: ,AIK Banka“ a.d., Beograd, ,Komercijalna Banka“ a.d., Beograd, ,VTB Banka“ a.d.,
Beograd i ,Direktna Banka“ a.d., Kragujevac.

e Zavisno drustvo ,Lastra® d.o.o., Lazarevac je radi obezbedenja potraZivanja poverioca ,Banka
Postanska Stedionica“ a.d., Beograd, upisalo zalozno pravo — hipoteku na poslovnoj zgradi (Objekat
autobuske stanice), adresa Kralja Petra Prvog, kuéni broj 2A, KP 1824, LN 156.

e Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, Mati¢no drustvo je upisalo zalozno
pravo na opremi u korist poverioca ,Ceskoslovenska Obchodni Banka AS*, ,VTB Banka“ a.d.,
Beograd, ,AlK Banka“ a.d., Beograd i ,Komercijalna Banka“ a.d., Beograd, kao i na potrazivanjima u
korist poverioca ,AIK Banka“ a.d., Beograd, ,Naftna industrija Srbije” a.d., Beograd i ,Direktna Banka*
a.d., Kragujevac.

e Prema evidenciji Agencije za privredne registre Republike Srbije, Zavisno drustvo ,Lastra“ d.o.o.,
Lazarevac je upisalo zalozno pravo na opremi u korist poverioca ,Jubmes banke® a.d., Beograd, ,VTB
Banka“ a.d., kao i na potrazivanjima u korist poverioca ,JP EPS", Beograd.

Nase misljenje nije modifikovano u pogledu ovih pitanja.
Ostala pitanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Drustva za 2018. godinu su bili predmet revizije od strane drugog
revizora, koji je u svom lzvestaju od 11. marta 2019. godine izrazio misljenje bez rezerve na predmetne
konsolidovane finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja
u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i raunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, kao i za
one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne za pripremu konsolidovanih finansijskih
izves$taja koji ne sadrZe materijalno zna€ajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke.

Pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izve$taja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti
Grupe da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je
primenjivo, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao
raCunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo planira da likvidira Grupu ili da obustavi poslovanje, ili
u slu€aju nepostojanja druge realne moguénosti osim navedene.

Lica ovlaS¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa konsolidovanog finansijskog
izvestavanja Grupe.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

NasSa je odgovornost da se, na osnovu izvrSene revizije, u razumnoj meri uverimo da konsolidovani
finansijski izvestaji u celini ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske, kao i za pripremu revizorskog izvestaja koji ¢e sadrzati nase misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da Ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna¢ajne pogreSne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se
materijalno znacajnim ako je razumno ocCekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske
odluke korisnika donete na osnovu ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vr3imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u konsolidovanim
finansijskim izvjestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisljavamo i obavljamo
revizijske postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih
revizijskih dokaza koji daju osnovu za nase misljenje. Rizik da neée biti identifikovani materijalno
znacajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je ve¢i nego za pogresne iskaze nastale
usled greske, zato $to kriminalna radnja moze da ukljuci i udruzivanje, falsifikovanje, namerne
propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Sticemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Grupe.

e VrSimo ocenu primenjenih raCunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao radunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna&ajnu sumnju u pogledu
sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa na¢elom stalnosti. Ako zaklju€imo da
postoji materijalno znacCajna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na
povezana obelodanjivanja u konsolidovanim finansijskim izves$tajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo na$e misljenje. Nasi zakljuCci se zasnivaju na
revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvesStaja revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili
uslovi mogu imati za posledicu da entitet prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e Vr§imo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja konsolidovanih finansijskih izvestaja,
uklju€ujuci i obelodanjivanja, i da li su u konsolidovanim finansijskim izvestajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znaajne
revizijske nalaze, uklju€ujuéi sve znacajne nedostatke u internim kontrolama koje smo identifikovali tokom
revizije.

Takode, dostavljamo licima ovla§¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim eti¢kim
zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti o0 svim odnosima i ostalim pitanjima za koja
moze razumno da se pretpostavi da utiC¢u na nasu nezavisnost, i gde je primenljivo, 0 povezanim merama
zastite.

Od pitanja koja su saopstena licima ovlaS¢enim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila od
najveCe vaznosti u reviziji konsolidovanih finansijskih izvjeStaja za tekuci period i stoga su klju¢na
revizorska pitanja.

Mi opisujemo ova pitanja u izveStaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljuCuje javno
obelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude
uklju€eno u izvestaj revizora, zato $to je razumno ocekivati da negativne posledice budu veée nego koristi
od takve komunikacije.
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
lzvestaj o drugim zakonskim i requlatornim zahtevima

Grupa je odgovorna za sastavljanje konsolidovancg godidnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa
zahtevom Zakona o racunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 73/2019).
Nasa je odgovornost da izrazimo miéljenje o uskladenosti konsolidovanog godisnjeg izvestaja o
poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu 2018. godinu. U vezi sa tim, nasi
postupci se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 — Odgovornost revizora u
vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrZe konsolidovane finansijske izvestaje koji su bifi
predmet revizije, i ograni¢eni smo na ocenu usagladenosti izvestaja o poslovanju sa konsolidovanim
finansijskim izvestajima.

Pc nagem mislienju, radunovodstvene informacije prikazane u konsolidovanom godisnjem izvestaju ¢
poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa konsolidovanim finansijskim
izvestajima Grupe za gedinu koja se zavrsila na dan 31. decembra 2019. godine.

Beograd, 30. jun 2020. godine

F Petar Grubor
BEOGRAD QOvlaséeni revizor

" PKF*d.0.0., Beograd
Palmira Toljatija 5/
11070 Novi Beograd
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. i 2018. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST (Nastavak)
PODACI O DELATNOSTI DRUSTAVA U OKVIRU GRUPE (Nastavak}

Zavisna pravna lica :

Saobracajno preduzece Lastra”, drustvo sa ogranitenom odgovornoscu, sa sedistem u Lazarevacu,
Vladike Nikolaja Velimiroviéa 12,
Podaci o registraciji :

Upis u Agenciji za privredne registre — BD 74121/2008, 19.05.2008.

Matiéni broj - 17417924

PiB: 101764335

Sifra delatnosti: 4931

Naziv delatnosti: Gradski i prigradski kopneni prevoz putnika

Na osnovu Odluke o asnivanju privrednog drustva od 22, oktobra 2002. godine, osnivad Zavisnog drustva
je SP ,Lasta” a.d. sa 60,26% uceséem u Zavisnom drustvu.

Lasta Montenegro”, drustvo sa ogranitéenom odgovornoséu, sa sedistem u Podgorici, Republika Crna
Gora, Trg GolootaCkih Zrtava 1.
Podaci o registraciji:

Upis u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici = 50580764 od 01.11.2010.

Matiéni broj : 02809796

PIB: 02809796

Sifra delatnosti: 4931

Naziv delatnosti; Gradski i prigradski kopneni prevoz putnika

Na osnovu Odluke ¢ osnivanju privrednog drustva od 01. novembra 2011.godine, osnivad Zavisnog drugtva
je SP ,Lasta® a.d.sa 100% uceséem u Zavisnom drustvu,

S.P. Lasta d.o.0. Banja Luka”, drustvo sa ograniGenom odgovornodéu, sa sedistem u Banja Luci, Republka
Srpska, Bosna i Hercegovina, Prote Nikole Kosti¢a br.20
Podaci o registraciji :

Upis u Okruzni Privredni sud u Banja Luci - 057-0-Reg-11-002893 od 10.11.2011.

Maticni broj : 11084095

PIB (JIB}: 4403381360000
Sifra delatnosti: 4039
Naziv delatnost: Ostali kopneni prevoz putnika, d.n.

Na osnovu Odluke o osnivanju privrednog drustva od 10. novembra 2011, godine, osnivaé Zavisnog
drustva je SP Lasta” a.d. sa 100% utescem u Zavisnom drustvu.




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. i 2018. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH FINANSISKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI

21. lzjava o uskladenosti
Konsolidovani finansijski izvestaji pripremijeni su u skladu sa:

e Zakonom o ratunovodstvu (,SluZbeni glagnik RS" br. 62/2013, 20/2018, i 73/2019),

*Resenjem o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih
tekstova Medunarodnih raunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 35/14),

e Pravilnikom o Kontnom ckviru i sadrZini ratuna u Kontnom okviru za Drustva, zadruge i
preduzetnike (SluZbeni glasnik Republike Srbije broj 95/2014),

e Pravilnikom o obrascima i sadrZini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 95/2014 i broj 114/14),

+Pravilnikom o sadrzini pozicija u obrascu Statisti¢ki izvestaj za privredna drudtva, zadruge i
preduzetnike (SluZbeni glasnik Republike Srbije broj 144/14)

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda | rashoda, sastaviianje, prikazivanje, dostavijanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrée u skladu sa Zakonom o raduncovodstvu (U daljem tekstu "Zakon",
objavijen u "SI, glasnik RS", br. 62/2013, 30/2018, i 73/2019), kao i u skladu sa ostalom primenijivom
podzakonskom regulativom. Agencifa, kao veliko pravno lice, primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (“MSFI), koji u smislu navedenog zakonha, obuhvataju: Okvir za pripremanie i
prikazivanje finansijskih izvestaja (*Okvir*), Medunarodni radunovodstveni standardi (“MRS“), Medunarodni
standardi finansijskog izvestavanja ("MSFI'} i sa njima povezana tumagenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumadcenja, odobreni od Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde (*Odbor*), &iji je prevod
utvrdito | objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Prevod MSFI| utvrden je Redenjem Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-4980/2019-16 od 21.
novembra 2019. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 92/2019) utvrduje da zvaniéne standarde
cine zvanicni prevodi Medunarodnih raguncvodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne raéunovodstvene standarde (LASB),
kao i tumagenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumagenje medunarodnog finansijskog
izvestavanja (IFRIC) dc 31, jula 2013. godine. MSFI pocece da se primenjuju od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine. MSFI iz ove tatke mogu se primeniti i prilikom
sastavljanja finansijskih izvestaja na dan 31 decembra 2019. godine (uz obelodanjivanje odgovarajudit
informacija u Napomenama uz finansijske izvestaje). Standard; MSFI 15 - Prihodi od ugovora sa kupcima;
MSFI 9 — Finansijski instrumenti nisu primenjeni na ove finansijske izvestaje.

S obzitom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska | podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slugajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom
o ratunovodstvu dinar utwrden kao zvanicna valuta izvestavanja, racunovodstvent propisi Republike Srbije
mogu odstupati od zahteva MSF| $to mozZe imati uticaj na realnost i objektivnost prilozenih konsolidovanih
finansijskih izvestaja. Shodno tome, prilozeni konsolidovani finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati
konsolidovanim finansijskim izvestajima sastavijenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nadin kako jeto
definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja”.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na esnovu Reenja o utvrdivanju
prevoda, obeledanjeni su u napomeni 2.2. Objavijeni standardi i tumadenja na snazi u tekuéem periodu kaji
jo$ uvek nisu zvanigno prevedeni i usvojeni obelodanjeni su u napomeni 2.3,

Konsoliodvani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorjskog troska, osim ako nije
drugacije navedeno u ratunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Grupa je u sastavljanju ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja primenjivala ratunovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3.




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. i 2018, godine

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI (Nastavak)

2.1. Izjava o uskladenosti (Nastavak)

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavija zvanitnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji,

2.2. Objavljeni standardi i tumadenja koji su stupili na snagu na osnovu Redenja o utvrdivanju
prevoda

Izmene MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ ~ 1zmene kojima se pobolj$avaju
obelodanjivanja fer vrednosti i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za
godisnje periode kaoji podinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

Izmene MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ — Dodatni
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI. 1zmene se odnose na sredstva u industriji nafte i
gasa i utvrdivanie da li ugoveri sadrZe lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godisnje
periode kaji podinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

Izmene razli¢itih standarda i tumacenja rezuitat su Projekta godiénjeg kvalitativnog poboljganja
MSFi objavljenog 16. apriia 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36,
MRS 39, IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusagladenosti i pojagnjenja
formulacija u tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godidnje periode koji poginju na
dan ili nakon 1. januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina® (na snazi za godisnje periede koji potinju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine);

Izmene MSFI 2 ,Placanja akcijama’ lzmene kao rezultat Projekta godidnjeg kvalitativnog
poboljsanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. gedine, na snazi za godiénje periode koji poéinju na
dan ili nakon 1. jula 2009, godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama
grupe zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

lzmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata” stupaju na snagu za godi$nje periode
kojl poginju na dan ili nakon 1. jula 200¢. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje
i merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godignje periode koji poginju na dan ili nakon 30.
juna 2009, godine);

IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca® (na snazi za godignje periode koji podinju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine);

~Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvestavanje 2010. godine* #to predstavlja izmenu ,Okvira
za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja” (vazi za prenos sredstava sa kupaca
primljenih na dan ili posle septembra 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja® -
Ograniceno izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kad lica koja prvi
put primenjuju MSF1 (na snazi za godisnje periode koji po&inju na dan ili naken 1. jula 2010.
godine);

Dopune MRS 24  Obelodanjivanja o povezanim licima* — Pojednostavijeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (znatajnom) kontrolom ili uticajem viade i pojagnjenje definicije
povezanog lica (na snazi za godisnje periode koji poCinju na dan il nakon 1. januara 2011.
godine);

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija* — Ratunovodstveno obuhvatanje
preteg prava na nove akcile (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
februara 2010. godine);




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2019. i 2018. godine

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI {(Nastavak)

22. Objavljeni standardi i tumadenja koji su stupili na snagu na osnovu Regenja o utvrdivanju
prevoda {nastavak)

Dopune razligith standarda i tumacenja ,Pobolj$anja MSFI (2010)" rezultat su Projekta
godiSnjeg kvalitativnog pobolj$anja MSFI objavijenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3,
MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja
| pojagnjenja formulacija u tekstu (vecina dopuna bi¢e na snazi za godiénje periode koji podinju
na dan ili naken 1. januara 2011. godine);

Dopune IFRIC 14 MRS 19 — Ogranid¢enje definisanih primanja, minimaini zahtevi za
finansiranjem | njihova interakcija® Avansna uplata minimainit sredstava potrebnih za
finansiranje (na snazi za godisnje periode kaji potinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala® (na snazi za godisnje
periode koji podinju na dan ili naken 1. jula 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja® - Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI {na snazi za
godisnje periode koji potinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava (na
snazi za godidnje periode koji podinju na dan ifi nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak® — OdloZeni porez: povraéaj sredstava koja su sluzila za
obracun poreza (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2012.
godine);

MSF( 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji’ (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan
fli nakon 1. januara 2013, godine);

MSFI 11 ,ZajedniCki aranzmani* {na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine}),

MSFI 12 ,Obelodanjivanje utedcéa u drugim pravnim ficima* (na snazi za godignje periode koji
podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSFI 10, MSF1 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajednicki aranZmani
| Obelodanjivanja utesca u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za
godiénje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 27 (revidiran 2011, godine) ,Pojedinacni finansiski izvestaji' (na snazi za godisnje
periode koji pofinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 28 {revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZena pravna lica i zajednitka ulaganja" (na
snazi za godignje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti® (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan iti nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” = Drzavni
krediti po kamatnoj stopi niZoj od trzi$ne (na snazi za godi$nje periode koji podinju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSFI 7 Finansijski instrumenti: obelodanjivanja“ — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji potinju na dan ili naken 1. januara 2013.
godine);




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2019. i 2018. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI (Nastavak)

2,2.  Objavljeni standardi i tumadenja koji su stupili na snagu na oshovu Resenja o utvrdivanju
prevoda (nastavak)

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja" — Prezentacija stavki ostalog ukupnog
rezultata {na snazi za godidnje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. jula 2012, gadine);

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima’ — Pobolj$anja ragunovodstvenog obuhvatanja
naknada po prestanku radnog odnosa (na snazi za godidnje periode koji poéinju na dan ili
nakon 1. januara 2013. gedine);

Godisnja pobolj$anja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se
odnose na razlitite projekte pobolj$anja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
uglavnom na otklanjanji nekonzistentnosti i pojadnjenja formulacija (na snazi za godisnje
periede koji po€inju na dan iti nakon 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrsinskih rudnika® (na snazi za godisnje
pericde koji pedinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

2.3.  Objavijeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu na oshovu Resenja o utvedivanju
prevoda od 21. novembra 2019. godine i primenjuju se od finansijskih izvestaja koji se
sastavijaju na dan 31. decembra 2020. godine

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja slededi standardi, njihove dopune i tumadenja bili su
objavijeni, prevedeni i primenjuju se na finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsava 31.
decembra 2020. godine (ali se podr2ava njihova ranija primena};

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija® — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godi&nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MSF1 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji', MSF! 12 ,Obelodanjivanje o udeséima u
drugim entitetima" i MRS 27, Pojedinaéni finansijski izvedtaji — lzuzede zavisnih lica iz
konsolidacije prema MSF| 10 {na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine},

Dopune MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine* Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili naken 1. januara
2014. godine).

Dopune MRS 39  Finansijski instrumenti” — Obnavijanje derivata i nastavak ra¢unovodstva
hedZinga (na snazi za godignje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

IFRIC 21 ,Da2bine” (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za
zaposlene (na snazi za godignje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine),

Godisnja pobolj$anja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta
godidnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSF] 8, MSFI 13, MRS 16, MRS
24 i MRS 38) radi otklanjanja neusaglagenosti i pojagnjenja formulacija (na snazi za godiénje
periode koji podinju na dan ili naken 1. jula 2014. godine).

Godisnja poboljsanja za peried od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta godi&njeg
kvalitativnog pobolj$anja MSFi (MSFI 1, MSFI 3, MSF! 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglasenosti i pojagnjenja formulacija (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili
nakon 1. jula 2014, godine).
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2. OSNQVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACGCI (Nastavak)

2.3, Objavijeni standardi i tumaéenja koji su stupili na snagu na osnovu Redenja o utvrdivanju
prevoda od 21. novembra 2019. godine i primenjuju se od finansijskih izve&taja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020, godine (Nastavak)

Dopune MSFI 11 ,Zajednitki aranZmani” — Ra&unovodstvo sticanja uce$ca u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godidnje pericde koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

MSFI 14 ,Raguni regulatornih aktivnih vremenskih razgraniéenja” (na snazi za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Dopune MRS 1€ ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godiénje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2016. godline).

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —
industrijske billke (na snazi za godignje periode koji podinju na dan ili naken 1. januara 2016.
godine}.

Dopune MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji” — Metod udela u pojedina&nim finansijskim
izvestajima (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2018, godine).

MSFI 10, MSF] 12 | MRS 28 ,investiciona drustva: Primena izuzetaka od konsolidacije”.
Dopune i izmene pojasnjavaju da matiéno drustvo moze biti izuzeto od obaveze da sastavlja
konsolidovane finansijske izvestaje ako je ano istovremeno zavisno lice investicionog drustva,
tak i ako investiciono drustvo odmerava ulaganja u sva svoja zavisna lica po fer vrednosti u
skladu sa MSF1 10. Kao rezultat ovih dopuna, izmenijen je i MRS 28 u cilju pojasnjenja izuzeéa
od primene metoda uéedta (tj. zadrzavanje merenja po fer vrednosti} koje vazi za investitora
U pridruzeno lice ili zajednicki poduhvat ukeliko je on zavisno lice investicionog drustva koje
odmerava sva svoja ulaganja u zavisna lica po fer vrednosti. (Dopune i izmene se primenjuju
retroaktivno za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016, godine uz
dozvolienu raniju priment, )

Dopune i izmene raziigitih standarda ,Pobolj$anja MSFI| (za period od 2012. do 2014. godine),
koja su rezultat Projekta godidnjeg kvalitativnog pobaljsanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i
MRS 34) radi otkianjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija {na snazi za godisnje
periode Koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2018, godine).

Izmene MRS 7 Inicijativa za obelodanjivanja® zahtevaju od entiteta takva obelodanjivanja
koja omogucuju korisnicima finansijskih izvestaja da procene promene u obavezama nastale
finansijskim aktivnostima, ukljutujuci promene nastale i od novéanih i nenovéanih promena.
lzmene MRS 7 su na snazi za godignje periode koji po&inju na dan il nakon 1. januara 2017.
godine, uz dozvoljenu raniju primenu

lzmene MRS 12 ,Porez na dobitak” koja se odnosi na identifikovanje odlozenih poreskih
sredstava za nerealizovane gubitke, primenjuju se retrospektivno za godiénje periode koji
podinju na dan 1. decembra 2017, godine ili kasnije, sa podrZanom ranijom primenom

Izmene MSFI 2 ,Placanje akcijama — klasifikacija i merenje transakcija“, na snazi za godignji
izvestajni period koji potinje na dan 1 januara 2018, godine ili kasnije, sa podrzanom ranijom
primenom

IFRIC 22 ,Razmatranje transakeija | avansa u stranim valutama“ (na snazi za godisnje periade
koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine)
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI (Nastavak)

2.3.  Objavljenl standardi i tumaenja koji su stupili na snagu na osnovu Re$enja o utvrdivanju
prevoda od 21. novembra 2019, godine i primenjuju se od finansijskih izvestaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine (Nastavak)

+  MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definige okvir za priznavanje prihoda. MSF] 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji®, IFRIC 13 ,Programi lojalnosti
kiijenata”, IFRIC 15 ,Sporazumi za izgradnju nekretning” i IFRIC 18 ,Prenosi sredstava od
kupaca”. MSF| 15 je na snazi za godi&nje periode koji po&inju na dan ilinakon 1. januara 2018.
godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

e MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 32 LFinansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi s klasifikacijom i odmeravanjemn finansijske
imovine, Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se dre do
dospeca, sredstva raspoloZiva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI ¢ je na snazi za godi$nje
periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dezvolienu raniju primenu. U
skladu sa MSF| 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedens kategorije
prilikom po¢etnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trodku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo e se priznavati po
amortizovanom trodku ake sledeca dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni modet Ciji je ¢llj da se naplacuju ugovoreni noveani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju
osnov za naplatu na odredene datume novéanih tokeva koji su iskljusivo naplata glavnice i
kamate na preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i
gubici po osnovu vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu
uspeha, izuzev za ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI ¢ dopusta,
pri inicijalnom priznavanju, kasnije nepromenijivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju
u okviru ostalih dobitaka i gubitaka u izvestaju o ukupnom rezultatu. Iznos koiji tako bude priznat
u okviru izvestaja o ukupnom rezultatu nec¢e moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

* MRS 40 ,Investicione nekretnine” — Prenosi investicionih nekretnina (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine)

* Godisnja poboljsanja za pericd od 2014. do 2016. godine, koja su rezultat su Projekta
godisnjeg kvalitativnog pobeolj$anja MSFI (MSF) 1, MRS 28) radi otklanjanja neusaglasenosti i
pojasnjenja formulacija (na snazi za godinje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara
2018. godine)

° lIzmene MRS 19 ,Primanja zapostenih® - Izmene, redukcija ili okondanje plana primanja
zaposlenih, na snazi za godinje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine

e Izmene MRS 28 ,Investiciie u pridruzene entitete i zajednitke poduhvate’ — Dugoroéna
ulaganja u pridruZene entitete i zajednitke podubvate, na snazi za godisnje periode kaji pocinju
na dan it nakon 1. januara 2019. godine

¢ |zmene MSFI 9 Finansijski instrument” — Mogucnosti pladanja unapred uz negativnu naknadu,
na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine

+ Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvedtaji’ i MRS 28 Investicije u pridruzene entitete
| zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih
entiteta ili zajednickih poduhvata. Standard je trebalo da bude na snazi za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine, aii je u decembry 2015. godine |ASB
odioZio primenu do buduéeg datuma, a ranija primena izmenjenog standarda je dozvoliena:

* MSFI 18, Lizing", obezbeduje sveobuhvatan model za identifikovanje lizing aranZmana i njihov
tretman u finansijskim izvestajima kako davalaca tako i primalaca lizinga. Na dan stupanja na
snagu, 1 januara 2019. godine, ovaj standard ée zameniti sledeée lizing standarde i tumacenja:
MRS 17 ,Lizing", IFRIC 4 ,Odredivanje da li neki aranzman sadri lizing", SIC 15 ,Operativni
lizing = potsticaj” i SIC 27 ,Procena sustine transakcije ukljucujudi pravni oblik zakupa";
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2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI
PODACI (Nastavak)

2.3. Objavljeni standardi i tumagenja koji su stupili na snagu na osnovu Redenja o utvrdivanju
prevoda od 21. novembra 2019. godine i primenjuju se od finansijskih izvesdtaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine (Nastavak)

* IFRIC 23 ,Neizvesnost po pitanju postupanja u vezi sa porezom na dobit” (na snazi za godignje
periode keji podinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine)

» Godisnja poboij$anja za period od 2015. do 2017, godine, keoja su rezultat Projekta godignjeg
kvalitativnog peboljdanja MSFI (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12, MRS 23) radi otklanjanja
neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godi&nje periode koji poéinju na dan ili
nakon 1. januara 2019. godine)

* MSFI 17 ,Ugovori u osiguranju”, Koji ustanovljava principe za priznavanje, merenje,
prezentaciju i obelodanjivanje ugovora u osiguranju na koje se ovaj standard primenjuje. Na
dan stupanja na snagu, 1 januara 2021. godine, ovaj standard ée zameniti MSFi 4 ,Ugovori u
ostguranju”

{b) Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno potetha stanja predstavijaju podatke sadrzane u kensolidovanim finansijskim
izvestajima za 2018. godinu. Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su bili predmet nezavisne revizije i
prikazani su u lzvestaju nezavisnog revizora od 11. marta 2019, goedine.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijekih izvestaja Drustva za 2019.
godinu, su sledede;

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska viasnitva i znadajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prinoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvr8i, odnosno za usluge koje se vrde u duzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrsenosti posla. Prihodi od uobigajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja ucinaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povraéaja daZbina po asnovu prodaje robe,
proizvoda i usluga | drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

+.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavijaju sve trokove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
troskove materijala, energije i goriva, troskove zarada, naknada zarada i ostale liéne rashode, usluge i
amortizaciju. Troskovi poslovanja obuhvataju i trodkove op3teg karaktera i to; trodkove reprezentacije,
osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, ¢lanarina, poreza i ostale rashode, nastale u tekuéem
obradunskom periodu,

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potraZivanja iz poslovrih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, koriséenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se odekivani bududi novéani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sada3nju vrednost.

3.4. Rashodl od kamata

Kamate nastale po osnevu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih
rashoda. Troskovi pozajmljivanja (kamate i drugi trodkovi povezani sa kreditnim finansiranjem) priznaju se
kao troskovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim raguncvodstvenim principom definisanim sa
MRS 23 ili se kapitalizuju ukoliko ispunjavaju uslova za kapitalizaciju.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Kursne razlike
(a)  Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljudene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima {,RSD"} bez obzira
na to da i RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drugtva.

(b)  Transakcije I stanja

Transakeije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazeéih na
dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponove odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakeija i iz preraduna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluéaju kada su odloZene
u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovina i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prinodi / rashodi",

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZenib u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspoloZive 2a prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednost i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovadstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlke na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su viasnitke hartije od
vrednosti po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilahsu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kac deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao &to su vlasnitke hattije od vrednosti kiasifikovane kao finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezetvi u kapitalu,

Funkcionaina i izvestajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izraZzene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZeéeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izraZene u stranoj valuti preraunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vaZeceg kursa na dan
bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izvestava.

Nemonetarne stavke u finansiiskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog trogka izrazenog u
stranoj valuti preracunati su po isterijskom kursu vazeéem na dan inicijalne transakcije. Nemonetaine
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene postene vrednosti izrazene u stranoj valuti, preracunate
su primenom istorijskog kursa vazedeg na dan procene.

3.6. Ostali prlhodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijainih ulaganja, osnovnin sredstava, udedéa u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viskova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potraZivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoroénih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prinode koji su
posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijainih ulaganja, osnovnih

sredstava, uCesca u kapitalu i hartja od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE {Nastavak)
3.8. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje podetno se priznaje po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Vrednovanje nematerijalnih
ulaganja nakon poletnog priznavanja vrdi se primenom osnovnog postupka predvidenog MRS 38
Nematerijalna ulaganja.

Osgnovicu za amortizaciju nematerijlnih ulaganja &ini nabavna vrednost ili cena ko$tanja po odbitku njihove
preostale vrednosti. Preostala vrednost nematerijalnih ulaganja smatra se jednakom nuli, osim kada: postoii
ugovorna obaveza tredeg lica da otkupi to sredstvo na kraju njegovog preostalog veka trajanija; il za to sredstvo
postoji aktivno tr2iste na kojem se moZe odrediti prostala vrednost i da ¢e to trZiste trajati i na kraju veka tog
sredstva,

Nematerijlaina ulaganja otpisuju se putem proporcionalne stope amortiizacije u roku od pet godina, osim 2za
ulaganja Cije je vreme koriscenja utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje vrsi u rokovima koji proisticu iz
ugovora. Amortizacija goodwill-a vrdi se u roku koji ne prelazi 20, godina,

Interno nastali goodwill ne priznaje se kac nematerijalno ulaganje.
3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustve dr2i za isporuku
robe ili pruzanje usluga, za iznajmifivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se olekuje da
¢e se koristiti duZe od jednog obradunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buducée ekonomske
koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drutvo i (b} kada nabavna vrednost il cena ko$tanja tog sredstva
moze pouzdang da se izmeri.

Pogetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direktno pripisive nabavei sredstava. Nabawna vrednost
moz2e takodje ukljugiti i prenos bilo kog dobitka/{gubitka) iz kapitala, po osnovu instrumenata zastite od
rizika nov&anog toka deviznih troskova nabavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim izdatkom
poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog udinka. zdatak za popravke
i odrZavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavijanja ili odrzavanja buduéih ekonomskih
koristi koje Drustvo moze da odekuje od prvobitno procenjenog standardnog uéinka tog sredstva. Kao
takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne o&ekuju buduée ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaije ili otpisa osnovnag sredstva (kao raziika

izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuéeg perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava

Amortizacija se obradunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na pocetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u toku
godine.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

Stope amortizacije Koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U%
Gradevinski objekti (zgrade, hale, autobuske stanice) 1
Autobusi 5-6.25
Remontovani autobusi 20-25
Putni¢ki automobili 15.5
Oprema i postrojenja 10-125
Stajalista, nadstresnice, kamioni, alati 20-25
Rafunarska oprema, softver, telekomunikaciona oprema 30

3.11. Investicione nekretnine

tnvesticiona nekretnina je nekretnina koja se drzi radi zarade od zakupnine, fli radi povecanja kapitala, ili
radi i jednog i drugog.

investiciona nekretnina, koja uglavnom obuhvata administrativhe zgrade koje nisu pod hipotekom, dr2i se
radi dugoroénih prinosa od zakupa i ne Koristi se od strane Druitva.

Zemljidte koje se dr2i u operativhom zakupu se klasifikuje i racunovodstveno obuhvata kao investiciona
nekretnina ukoliko ispunjava ostale zahteve iz definicije investicione nekreinine.

Investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i
rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije, da je doslo do
umanjenja wednosti investicione nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu vrednost kao vedu od
upotrebne vrednesti i fer vrednosti umanjene za frokove prodaje. Knjigovodstvena vrednost investicione
nekretnine se ofpisuje do njene nadoknadive vrednosti kroz bilans uspeha. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira ukoliko je bilo naknadne promene u pretpostavkama
koriséenim v utvrdivanju nadoknadive vrednosti sredstva.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je vercvatng da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drutvu i da moZe pouzdano da se izmeri. Svi ostali trodkovi tekudeg odrzavanja terete
troskove pericda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen viasnik, ona se reklasifikuje na
nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije postaje njena
zatecena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

3.12. Finansijski instrumenti
a} Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekli promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko
je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se
drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kac instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su
klasifikovana kao tekuCa sredstva. Na dan 31. decembra 2019. gedine Drustvo nema finansijska sredstva
po fer vrednosti &iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.

b}  Zajmovii potraZivanja

Zajmovi | potrazivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom tréistu, Ukljuéuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospeda duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao dugorodna
sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju "potrazivanja od prodaje i druga
potraZivanja" i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
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3. OSNOVNE RAGCUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.12. Finansijski instrumenti (Nastavak)
PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu predaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode, robu i usluge u zemlji i
inostranstvu. Potrazivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge isprave
i kojoj je obracunato potraZivanje. Za vrednost potraZivanja iskazanu u stranoj valuti vrsi se preraunavanje
po kursu vaZedem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vréi prilikom sastavijanja
finansijskih izvestaja za sva potrazivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu prosito najmanje 270 dana,
za pofraZivanja i plasmane u zmelji a za inostrana potraZivanja i plasmane u roku od 365 dana od dana
dospelosti. Drustvo nenaplativa potraZivanja isknjizava iz evidencije na osnovu sudske odluke ili na osnovu
odiuke direktora.

Kratkorocni finansifski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije cd vrednosti | ostale kratkorotne plasmane sa rokom
dospeca do godinu dana od dana bilansa,

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (tziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prihodi paricda.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokem daspeda do tri meseca i krace i prekoracenja po
tekucem racunu. Prekoragenja po tekudem radunu ukljutena su u obaveze po kreditima u okviru tekudih
obaveza, u bitansu stanja.

¢)  Finansijska sredstva raspoioZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavijaju nederivativha sradstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuguju se u dugoroéna sredstva, osim ukoliko
rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Ukoliko za
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji akfivno trziste, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda
efektivne kamatne stope.

d)  Finansijska sredstva koja se drie do dospeda

Finansijska sradstva koja se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospeda, U sluCaju da Drustvo odludi da proda znatajan deo finansijskin sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija Ce biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugorofna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od
datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoroéna sredstva.

e) Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione trodkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednost
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni trodkovi terete trodkove
poslovanja u pilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novéani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od viasnistva
nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se
efekli promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer
vrednosti. Zajmowi, potraZivanja i ulaganja koja se drZe do dospeca se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
Koriséenjem metode efektivne kamatne stope.

13
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.12. Finansijski instrumenti (Nastavak)
&) Priznavanje i merenje (Nastavak)

Doebici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti iji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pezicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju
u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo Drustva na
naplatu.

QObaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijaino priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vradnosti; sve razlike izmedu
ostvarencg priliva {umanjenog za transakcione trodkove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu kori¢éenja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuc¢e obaveze, osim ukoliko Drutvo nema bezuslovno pravo da
odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze prema dobavijadima
Obaveze prema dobavijadima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.

3.13. Zalihe

Zaline maternijala koje se nabavijaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti ili po nete prodajnoj
vrednosti, ake je niza. Kada se materijal proizvodi i dalje koristi u narednoj fazi procesa proizvodnje, njegova
procena se visi u visini troskova proizvodnje, a najvise do neto prodajne vrednosti. Cbracun izlaza zaliha
materijala se vrsi po metodi proseéne ponderisane cene.

Zalihe gotovih proizvoda i proizvodnje u toku se vrednuju po niZoj od cene kodtanja i neto prodajne
vrednosti. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata troSkove projektovanja, utrosene
sirovine, direktnu radnu snagu, costale direktne troSkove | pripadajude rezZijske troskove proizvodnje
(zasnovane na normalnom kori$éenju proizvednog kapaciteta). Neto prodajna vrednost je procenjena
prodajna cena u ucbi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne trodkove prodaje.

Zalihe robe mere se po nabavnoj virednosti koju ¢ini fakturna cena dobavljada, uvozne dazbine i drugi porezi
{osim onih koje Dru$ivo moZe naknadno da povrati od poreskih viasti), troskovi prevoza, manipulativni
tro8kowvi | drugk trodkovi koji se mogu direktne pripisati sticanju zaliha robe. Obracdun izlaza zaliha robe se
vréi po metodi prose€ne ponderisane cene.

3.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drutvo priznaje | iskazuje stalno sredstvo kao sredstvo namenjeno prodaji ako se njegova knjigovodstvena
vrednost mozZe prvenstveno povratiti kroz prodajnu transakciju, a ne kroz nastavak koriséenja.

Staino sredstvo namenjeno prodaji meri se po nizem iznosu od knjigovodstvene i fer {(postene) vrednosti
umanjeneg za trodkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja vrednost iskazana u posiovnim knjigama. Fer (postena) vrednost je
iznos za koji sredstvo moZe da bude razmenjeno ili obaveza izmirena

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva, koji ne obuhvataju finansijske
troskove i trodkove poreza na prihod.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.15. Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja 2za troSkove u garantnom roku, rezervisanja za troskove
obnavljanja prircdnih bogatstava, rezervisanja za zadrZzane kaucie i depozile, rezervisanja za troskove
restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugorocna rezervisanja za pokrice obaveza,

Dugaroéno rezervisanie se priznaje kada Drustvo ima obavezu {pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat
proslog dogadaja, kada je verovatno da ¢e odiiv resursa koji sadrze ekonomske koristi biti potreban za izmirenje
obaveza i kada iznos obaveze moZe pouzdano da se proceni.

Merenje dugorotnih rezervisanja vrii se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlia  najbolju
proceny izdataka keji je potreban za izmirenje sadadnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.16. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraZunava i plaéa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajucih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi trodkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drudtvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.17. Tekudi | odloZenl porez na dobit

Tekuéi porez na dobit se obradunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZefe zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodsivo periodiéno vri
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovidta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
padieze tumadenjy, i vrii rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ofekuje da ¢e biti
plaéen poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obratunava u punom iznosu, koriséenjem metode ¢baveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnhovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije rabunovodstveno
obuhvaden, preistekne iz inicijalneg priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakeiji osim
noslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na racunovodstvenu ni na oporezivu dobit il
gubitak, tada se on ratunovodstvenc ne obuhvata, Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja | za koje se oZekuje da de biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske chaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ée buduca dobit za oporezivanje
hiti raspoloziva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlka nastalih na ulaganjima v zavisna i pridruzena
Drudtva, osim u slucaju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontrolise Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj buduénosti.

Pareski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa MSFI
osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se tro$kovi amortizacije priznaju po
posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odioZeni poreski efekti su priznati na razliku izmedu
poreske osnovice i Knjigovodstvene vrednosti u skladu sa politikom i amortizacije koju priznaju poreski
propisi.

Pareski rashed (poreski prihod) je ukupan iznes ukljuéen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuéim i odloZenim porezom. U skiadu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva i poreske obaveze,
za iznos poreskog rashoda umanjuje se ratunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog prihcda
ratunovodstvena dobit uvedava, dto znadi da direktno utiu na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja ostaje za
raspodelu.
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4, PREGLED ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje najboljih mogudih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnib potraZzivanja i obaveza na dan sastavijanja finansiiskih izvedtaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja.U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buduénost i
ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum hilansa stanja koji predstavijaju znaéajan rizik na
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u slededoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija | stope amortizacije

Ghbragun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskem veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski
vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2, Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja se vri na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi potraZivanja
od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposcbnostima kupaca i promenama u uslovima prodaje. Ovo
ukljutuje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca i rezuliujuéim bududim naplatama.

4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vréi na cshovu procene njihove neto prodajne cene na trzistu. Jednom godisnje
Drustvo procenjuje opravdanost visine ispravke vrednosti zaliha na osnovu trenutnih predvidanja.

4.4. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskin instrumenata za koje ne postoji aktivhe trziste je odredena
primenom odgovarajuéih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajuéih metoda i pretpostavki. Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvani&ne trzidne informacije i kada se fer vrednost zna&ajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tréidnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, po&to zvaniéne trZigne
informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga fer vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trfista. Uprava Drustva vréi procenu rizika, i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vréi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drudtva, iznosi u ovim finansijskim izvesdtajima odrazavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje se odnose na:

u RSD 000
2019. 2018.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim
pravnim licima na domadéem trzistu 184,646 214,943
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacéem fr¥istu 6,408,349 3,944,645
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzitu 818,131 821,51
Ukupno 7,411,126 6,581,099
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6. PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA | ROBE

Prihodi od aktiviranja uéinaka i rohe:

Prihodi od aktiviranja ili potrognje proizvada i usluga za
sopstvenea potrebe

Ukupno

7. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihodi se odnose na:

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija
i povracaja poreskih dazbina

Prihadi po osnovu uslovljenih donacija

Prihodi od zakupnina

Ostali postovni prihodi

Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijala se odnose na:

Trogkovi materijala za izradu

Troskovi ostalog materijata {reZijskog)
TroSkovi goriva | energije

Trogkovi rezervnih delova

Trogkovi jednokratnog otpisa alata i inventara

Ukupno

¥ RSD 000
2019, 2013.
30,203 31,384
30,203 31,384

u RSD 000

2019. 2018.
158,222 166,389

0 12,026

21,193 23,885
2,083 5,180
181,498 207,480

u RSD 000

2019. 2018.
22,856 24,763
11,142 9,363
2,488,495 2,410,795
448,849 443,496
6,610 3,264
2,977,952 2,391,681
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9. TROSKOVIZARADA

Trogkovi zarada se odnose na;

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavca

Trodkovi naknada po ugovoru o delu
Trogkovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenirm
poslovima

Trogkovi naknada fizi¢kim licima pa osnovu ostalih ugovora
Troskovi naknada direktoru, odnosno &lanovima organa
upravijanja i nadzora

Ostali liéni rashodi i naknade

Ukupno

10. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Trodkovi amortizaciie se odnose na;

Trogkovi amortizacije
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
Ostala rezervisanja

Ukupno

11. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Trogkovi proizvodnih usiuga se odnose na:

Trogkovi usluga na izradi udinaka
Tro3kovi transpeortnih usluga
Trogkovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

Trodkovi sajmova

Trogkovi reklame i propagande
Trogkovi ostalih usiuga

Ukupno

u RSD 000

20189. 2018.
1,760,227 1,554,644
334,648 308,330
15,329 10,902
23,892 24,517
8,222 4,979
10,650 9,609
163,134 123,725
2,316,102 2,036,706
u RSD 000

2019. 2018,
751,120 692 077
50,554 21,878
4,552 59,717
806,226 773,872
U RSD 000

2019. 2018.
112,450 95,408
53,175 37,635
157,420 94,578
18,020 12,762
0 293
20,960 4,457
442,561 423,737
804,586 669,770
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12. NEMATERIJALN! TROSKOVI

Nematerijalni trogkovi se odnose na:

Trogkovi neproizvodnih usluga
Trodkovi reprezentacije
Trogkovi premija osiguranja
Trogkovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza

Trodkovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

13. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prinodi se odnese na:

Finansijski prihodi od mati€nih i zavisnih pravnih lica
Finansijski prihadi od ostalih povezanih lica

Prihodi od kamata (od tredih lica)

Pozitivne kurgne razlike (prema treéim licima)

Prihodi po osnovu efekata valutne kiauzule {prema treéim
licima)

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

14. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na;

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim
licima

Rashodi kamata {prema tracim licima)

Negativne kursne razlike (prema trecim licima)

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule {prema trecim
ticima)

Ostali finansijski rashodi

Ukupno

u RSD GO0
2019. 2018.
176,461 158,465
6,409 6,236
194,275 182,701
18,377 21,169
5727 5,556
54,485 57,129
5 7
18,699 18,691
474,439 449,954
u RSD 000
2019, 2018.
0 102
1 0
3,013 775
1,664 896
9,074

16,852
084 27
22,514 10,874
u RSD 000
2019. 2018.
3 0
204,917 257 769
796 895
2,106 2,368
148 10
207,870 261,042
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15. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

4 RSD 000
2019. 2018.
Dobici od predaje nematerijalne imovine, nekretnina,
postrojenja i opreme 2,374 11,382
Dobici od prodaje materijala 221 21,398
Vigkovi 5,389 5,054
Napladena ctpisana potraZivanja 19 2,330
Prihodi po osnovu efekata ugovorena zadtite od rizika koji ne
Ispunjavaju uslove da se iskaZu u okviru ostalog
sveobuhvatnog rezultata 358 0
Prihodi od smanjenja cbaveza 2989 7,428
Prihodi od ukidanja dugeroénih i kratkorofnih rezervisanja 587 6,259
Ostali nepomenuti prihodi 31,101 43,275
Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha 0 1,111
Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i kratkoroénih
finansijskih plasmana 17,250 18,286
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine 1,080 98
Ukupno 58,648 116,619
16. OSTALIRASHOD!
Ostali rashodi se odnose na:
u RSD 0060
2019. 2018.
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne
imovine, nekretnina,postrojenia i opreme 500 17,977
Gubici od prodaje materijala 1 62
Manjiovi 1,421 1,701
Rashodi po osnovu rashodovanija zaliha materijala i robe 0 498
Ostali nepomenuti rashodi 51,024 32,317
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme 4,203 4,097
Obezvredenje pofrazivanja i kratkoro¢nih finansijskin plasmana 12,898 25,001
QObezvredenje ostale imovine 2,245 3,663
Ukupno 72,292 85,317
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17. DOBITAK POSL.OVANJA KOJI SE OBUSTAVLJA

Dobitak iz poslovanja koji se obustavlja se odnosi na:

Prihodi od efekata promene raCunovodstvenih politika
Prihodi po osnovu ispravki gre$aka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znadajne

Ukupno

18. GUBITAK POSLOVANNJA KO.JI SE OBUSTAVLJA

Gubitak iz poslovanja koji se ohustavlja se odnosi na:

Gubitak poslovanja koje se cbustavlja

Rashodi po osnovu efekata promene racuncvedstvenih politika
Rashodi po osnovu ispravki gredaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znaéajne

Ukupno

19. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

Tekuéi porez na dobit
Odlozeni poreski prihodirashod perioda

Ukupno

u RSD 000

2019. 2018.
626 0
10,212 80
10,838 80

u RSD 000

2019. 2018.

0 0

586 0
2,080 9,487
2,666 9,487

U RSD 000

2019. 2018.
(26,820) (23,703)
5,067 (32,986)
(21,753) (56,689)
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19, POREZ NA DOBIT (Nastavai)
Tekuéi porez na dobit

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekuéem bitansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog bilansa
matitnog drustva prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD GO0
2019. 2018.
Dobitak / (gubitak) pre oporezivanja u bilansu uspeha 9,101 127,336
Dobici od prodaje imovine (11,382)
Trogkovi koji nisu dokumentovani 3,264 163
Ispravka vrednosti potraZivanja od lica kome se istovremeno
duguije 6,412 3,789
Novéane kazne, ugovome kazne i penali 15,860 9,658
Trogkovi postupka prinudne naplate poreza i dr. dugovanja 83 9,468
Kamate zbcg neblagovremeno pladenih poreza, doprinosa i
drugih daZbina 2,352 17,639
Trogkovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti 9,347 8,265
Primanja zaposlenih iz lana 9. stav 2. Zakona 8,961 348
Ispladene otpremnine (2,026) (1,388)
Korekeije amorfizacije
Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 652,127 633,874
Amortizacija priznata u poreske svrhe (589,687) (659,408)

Ispravka vrednosti pojedinaénih potraZivanja ako od roka za
hjihovu naplatu nije proglo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti
pejedinacnih potraZivanja koja prethodno nisu bila ukljuéena u
prihode, nisu otpisana kao nenaplativa i za koja nije pruzen dokaz
O neuspeloj naplati - 16
Porezi, doprinosi, takse i druge javne da2bine koje ne zavise od
rezultata poslovanja i nisu placene u poreskom pericdu, a po

osnovu kojih je u poslovnim knjigama obveznika iskazan rashod 2,585 2,512
Dugoroéna rezervisanja koja se ne priznaju u poreskom periodu 23,299 67,996
Dugorolna rezervisanja u iznosu koji je iskori$c¢en u poereskom

periodu (29,082) (39,980)
Prihodi po osnovu dividendi - (30,000)
Ostali prihodi po osnovu neiskorigedenih troskova u prethodnom

periodu - {3,679)
Korekcija po osnovu transfernim cenama 3,407 1,697
Poreski dobltak / {gubitak) 113,365 132,500
Kapitalni dobici - 11,742
Poreska osnovica 113,365 144,242
Tekuda poreska stopa 15% 15%
Tekuci porez na dobit 17,005 21,636
Poreska oslobodenja {5,612) (7,140)
Teku&i porez na dobit 11,393 14,496
Poreski rashod (tekuéi porez + odloZeni poreski rashod-

odloZzeni poreski prihod) {339} 39,833
Efektivna poreska stopa {poreski rashod/dobitak pre

oporezivanja x 100) - 31.28
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21. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema prikazane su u sledecoj tabeli:

i RSD 000
2019. 2018.
Poljoprivredno i ostalo zemljidte 102,853 102,853
Gradevinsko zemljiste 255,842 255,842
Gradevinski objekti 1,895,087 1,911,583
Postrojenja i oprema $,055,692 6,100,911
Ostale nekretnine, postrojenja i oprema 1,035 1,035
Nekretnine, postrejenia i oprema u pripremi 21,561 20,989
Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi 163 175
Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 593 23,11¢
Ukupno 9,232,716 8,416,487
Promene na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema su prikazane u sledeéoj tabeli:
Gradevin- Postroje-
ski nia i NPO u Dati
Zemljiste obijekti oprema pripremi avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan
1. januara 2018, godine 358,695 3,384,110 13,980,333 20,969 55,524 17,809,631
Nabavke u toku godine - 30,471 1,428,694 1,729,863 52,967 3,241,995
Prencs sa NPO u pripremi - - 331,031 (1,729,271) (76,026) (1,474,266)
Otudenja | rashodovanja - {4,808) (359,691} - - {384,297)
Stanje na dan
31. decembra 2019. godine 358,695  3,419,97% 15,380,367 21,561 32,465 19,213,063
AKUMULIRANA
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan
1. januara 2019, godine « 1482527 7,878,387 - 32405 9,393,318
Amortizacija - 43,123 707,499 - - 750,622
Otudenja i rashodovanja - {762) (162,146) - {533) {163,441)
Stanje na dan
31. decembra 2019. godine - 1,524888 8,423,740 - 31,872 9,980,500
NEOTPISANA VREDNOST
NA DAN:
- 31. decembra 2019. godine 358,695 1,895,087 6,956,627 21,561 593 9,232,563
- 31. decembra 2018. godine 358,695 1,911,583 6,101,946 20,969 23119 8,416,312
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22. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na

Utesda u kapitalu pridruZenih pravnih lica i zajednitkim
poduhvatima

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od
vrednosti raspolofive za prodaju

Hartije od vrednosti koje se dr2e do dospeta

Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Stanje na dan 31. decembra

u RSD 000

2019. 2018.
46 46
3,282 4,532
0 0
20,595 18,906
23,923 23,484

Utesca u kapitalu pridruzenih pravnih lica u celokupnom iznosu se odnosi na 33% uéeséa u kapitalu

priviednog drudtva Panonijabus d.o.o.

UZesdéa u kapitalu ostalih pravnih lica iskazana u neto iznosu od RSD 3,282 hiljada, naj#eéim delom se
odnose na 357 akcija Alta banke (nekadasnje Jubmes Banke) u iznosu od RSD 2,499 hiljada i na 40 akcija

Srbijatransport u iznosu od RSD 200 hiljada.

Ostali dugorotni finansijski plasmani u celokupnom iznosu se odnose na otplatu stanova zaposlenih.

23. ZALIHE

Zalihe se odnose na:

Materijal
Rezervni delovi
Alat i inventar

Stanje na dan 31. decembra

24, STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

Stalna sredstva namenjena prodaji | sredstva poslovanja koje se obustavlja se odnose na;

Gradevinski objekti namenjeni prodaiji

Stanje na dan 31. decembra

i RSD 0G0

20189. 2018.
45,759 59,659
96,975 96,534
7,558 8,902
150,292 165,095
4 RSD 000

2019. 2018.
572 572
5§72 572
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25. PLACENI AVANSI ZA ZALIHE | USLUGE

Pla¢eni avans/ za zalihe i usluge se odnose na;

Placeni avansi za materijal, rezervne delove i inventar u zemlji
Piaéeni avansi za materijal, rezervne delove i inventar u
inostranstvu

Pla¢eni avansi za robu u zemilji

Plaéeni avansi za robu u inostranstvu

Pla¢eni avansi za usluge u zemlji

Pla¢eni avansi za usluge u inostranstvu

Ispravka vrednosti placenih avansa

Stanje na dan 31. decembra

26. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

PotraZivanja po ognovu prodaje se odnese na:

Kupcei u zemilji ostala povezana lica
Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Ostala potraZivanja po osnovu prodaje

Stanje na dan 31. decembra

27. DRUGA POTRAZIVANJA

Druga potraZivanja se odnose na;

Potrazivanja za kamatu i dividende

PotraZivanja od zapostenih

PotraZivanja od drZavnih crgana i organizacija

Paotrazivanja za vi$e plaéen parez na dobitak

Potrazivanja po asnovu prepladenih ostalih poreza i doprinosa
Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju
PotraZivanja po osnovu naknada teta

Ostala kratkorotna potraZivanja

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja

Stanje na dan 31. decembra

u RSD 000
2019. 2018.
2,953 42,895

0 0

1,890 92

0 0

6,437 4,472
1,088 368
(0) (0)
12,448 47,827
u RSD 000

2019. 2018.
10,351 32,224
291,520 281,681
47,665 50,360
55 14
349,591 364,289
u RSD 000

2019. 2018.
46,711 46,711
15,498 13,929
0 0

265 0
1,164 195
38,113 30,885
353 353
6,250 9,884
(89,568) -80,498
18,795 21,459
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28. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroéni finansijski plasmani se odnose na:

Kratkorocni krediti | zajmovi u zemiji

Deo dugorocnih finansijskih plasmana koji dospeva do jedne
godine

Ostali kratkorogni finansijski plasmani

Stanje na dan 31, decembra

29, GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti | gotovina se odnose na:

Hartije od vrednosti-gctovinski ekvivalenti

Tekudi {poslovni) raduni

Izdvojena novéana sredstva i akreditivi

Blagajna

Devizni radun

Devizni akreditivi

Devizna blagajna

Novéana sredstva Cije je kori§éenje ograniéeno ili vrednost
umanjena

Stanje na dan 31. decembra

30. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA

Porez na dodatu vrednost i aklivha vremenska razgrani¢enja se odnose na.

Porez na dodatu virednest u primljenim fakturama po opstoj
stopi {osim plaéenih avansa)

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj
stopi (0sim placenih avansa)

Porez na dodatu vrednost placen pri uvozu dohara po opétgj
stopi

PotraZivanja za vise plateni porez na dodatu vrednost
Unapred plaéeni troskovi

Potrazivanja za nefakturisani prihod

Stanje na dan 31. decembra

u RSD Q00

2018, 2018.
13,637 2,069
1,008 707
48,752 48,990
63,487 51,766
u RSD 000

2019, 2018.
59 48
29,287 19,413
758 0
11,436 13,402
3,609 7,811

0 0

1,689 3664
(82) (82)
46,656 44,056
u RSD 000

2019. 2018.
83,121 33,876
241 489

231 23
184,748 95,871
114,948 104,696
191,986 182,861
545,275 388,004
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31. KAPITAL | REZERVE

Kapital i rezerve se odnose na:

Alccijski kapital

Udeli drustava s ograniéenom odgovornoscu

Ostali osnovni kapital

Zakonske rezerve

Statutame i druge rezerve

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nematerijalne
imovine,nekretnina, postrojenja i opreme

Alktuarski dobici ili gubici pe osnavu planova definisanih
primanja

Dobici ili gubici po osnhovu preratuna finansijskih izvestaja
inostranog pesiovanja

Dobici ili gubict po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za
prodaju

Nerasporedeni dobitak ranijih godina

Nerasporedeni dabitak tekuée godine

Stanje na dan 31. decembra

Grupa je u 2019. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 30,841 hiliada.

32, DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoroéna rezervisanja se odnose na:

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposleninh
Rezervisanja za trogkove sudskih sporova

Stanje na dan 31. decembra

33. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorotne obaveze se cdnose na:

Dugoroéni krediti | zajmovi u zemliji
Bugorodni krediti | zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Ostale dugorotne obaveze

Stanje na dan 31. decembra

i RSD 000
2018, 2018.
2,979,957 2,979,957
194,691 194,691
11,630 0
465 468
12,797 12,797
158,862 158,862
(55,522) (63,492)
(8,742) 26,562
(5.885) (4,652)
484,660 506,933
30,841 112,938
3,803,754 3,924,062
u RSD 000

2019. 2018.
253,707 250,908
172,482 179,401
426,189 430,309

4 RSD 000

2019. 2018.
1,395,816 1776038
0 3.227
1,040,604 194,519
2,306 3,262
2,438,726 1,977,046
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34. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze se odnose na:

KratkoroGni krediti i zajmovi u zemlji

Deo dugorotnih kredita i zajmova koji dospeva do jedne godine
Dec ostalih dugorotnih obaveza koje dospevaju do jedne
godine

Stanje na dan 31, decembra

35. PRIMLJENI AVANSI

Obaveze za primliene avanse se odnose na;

Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Stanje na dan 31. decembra

36. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze prema dobavljadima se odnose na:

Dobavijadi ostala povezana lica u zemilji
Dobavijagi u zemilji

Dobavljadi u inostranstvu

Ostale obaveze iz poslovanja

Stanje na dan 31. decembra

4 RSD 000

2019. 2018.
127,881 -
894,396 882,054
212,331 183,208
1,234,608 1,065,260
u RSD 000

2019. 2018,
15,821 10,576
15,821 10,576

4 RSD 000

2019. 2018.

0 2
1,643,056 1,203,218
297,552 240,670
4,923 4,579
1,845,571 1,448,474
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37. OSTALE KRATKOROCGNE OBAVEZE

Ostale tekuée ohaveze se odnose na;

Obaveze po osnovu komisione i kensignacicone prodaje
Ostale cbaveze iz specifitnih posiova

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada
zarada koje se refundiraju

Cbaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret
zaposlenog

Qbaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na
teret poslodavea

Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret
zaposlenog koje se refundiraju

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret
poslodavca koje se refundiraju

Obaveze po osnovu kamata | troskova finansiranja
Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema direktory, odnosno &lanovima organa
upravljanja i nadzera

Obaveze prema fizickim licima za naknade pa ugovorima
Qgtale obaveze

Stanje na dan 31, decembra

u RSD 000

2019, 2018,
169 0

87 678 67,588
95,032 92,707
10,079 6621
34,973 22974
24 604 20,468
1615 1,572
131 127
795 774
11,999 15,033
118 121
570 £43
1,651 671
44 678 43798
314,092 272,998

38. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

PASIVNA YVREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze za porez na dodatu vrednost po izdatim fakturama po
op&toj stopi (osim primljenih avansa)

Obaveze za porez na dodatu vrednost po izdatim fakturama po
posebnoj stopi (osim primljenih avansa)

Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu prodaje za
gotovinu

Obhaveze za porez iz rezultata

Obaveze za poreze, caring i druge dazZbine iz nabavke ili na
teret troSkova

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Unapred obradunati trodkovi

Unapred napladeni prihodi

Ostala pasivna vremenska razgranienja

Etanje na dan 31. decembra

i RSD 000

2019. 2018,
-418 561
919 764
56 404
18,624 32,605
1,159 1,407
1,407 674
35,281 24 304
4,946 13,893
785 238
62,758 74,850

30



NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2019. i 20118. godine
39. VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna aktiva se odnosi na:

i RSD 600
2019. 2018.
Zaloga prava 5,143,712 6,074,342
Zaloga pokretnih stvari 3,196,408 4,233,078
Date menice 4,157,187 4,185,699
Data oviaséenja 1,377,436 1,455,396
Date hipoteke 2,756,153 5,243,679
Date garancije 81,386 90,577
Ostala vanbilansna aktiva 361,439 147,237
Stanje na dan 31. decembra 17,073,721 21,430,008
Vanbilansna pasiva se odnosi na:
u RSD 000
2018, 2018.
Obaveze po osnovu zaloga prava (5,143,712) (6,074,342)
Obaveze po osnovu zaloga pokretnih stvari (3,196,408) (4,233,078)
Obaveze po osnovu datih menica {4,157,187) (4,185,699}
Obaveze po osnovu datih oviaséenja (1,377,436) (1,455,396}
Obaveze po osnovu datih hipoteka (2,756,153) (5,243,679}
Obaveze po osnovu datih garancija {81,386} (90,577)
Ostala vanbilansna pasiva (361,439) (147,237}
Stanje na dan 31. decembra (17,073,721} {21,430,008)

40. SUDSKI SPOROVI

SP Lasta AD Beograd na dan 31.12.2019. gedine se u svojstvu tuZene strane pojavijuje u ukupno 564
sudska spora. Ukupan iznos potrazivanja iznosi tuZilaca koji su tuzili 213.273 hiljada dinara, koji &ini samo
iznos tuzbenog zahteva, ne i tro$kovi postupka odnoesno iznos zakonske zatezne kamate i to:

- 37 sporova za naknadu Stete, ukupan iznos potraZivanja 29.861 hiljada dinara,
- 20 privrednih sporova, ukupan iznos potrazivanja 59.224 hiljada dinara,

- 503 radna spora, ukupan iznos potraZivanja 123.500 hiljada dinara,

- 2 stvarnopravna-svojinska spora, ukupan iznos potraZivanja 688 hiljada dinara,
- 2 stambena spora, ukupan iznos od 0,00 RSD.

SP Lasta AD Beograd na dan 31.12.2019. godine se u svojstvu tuZioca pojavijuje u ukupno 225 sudskih
sporova, ukupne vrednosti potrazivanja 1.120.015 hiljada dinara koji ¢ini samo iznos tuzbenog zahteva, ne
i troskovi postupka odnosng iznos zakonske zatezne kamate, i to:

- 94 spora za naknadu stete, ukupan iznos potraZivanja 150.877 hiljada dinara,
- 129 privrednih sporova, ukupan iznos potraivanja 869.047 hiljada dinara,
- 2 radna spora, ukupan iznos potraZivanja 91 hiljada dinara.

SP Lasta AD Beograd na dan 31.12.2019. godine sé u svojstvu stedajnog poverioca pojavijuje u ukupno
52 stedajna postuaka, ukupne vrednosti potrazivanja 71.200 hiljada dinara.
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41. FINANSIJSKI ISTRUMENTI

Upravijanje rizikem kapitala

Cilj upravijanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo strukiury kapitala sa ciliem da smaniji
trodkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Grupa prati kapital na osnovu koeficiienta
zaduZenosti koji se izratunava kao odnos neto zaduZenosti Grupa i njegoveg ukupnog kapitaia,

Lica koja kontroli$u finansije na nivou Grupe ispituju strukturu kapital na godinjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Grupe sa stanjem na kraju godine bili su stededi:

U RSD 000

2018. 2018.

Zaduzenost a) 3,673,334 3,042,308
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (46,656) (44.058)
Neto zaduzenost 3,626,678 2,998,250
Kapital b) 3,803,754 3,924,062
Racio neto dugovanja prema kapitalu 0.95 0.76

a) ZaduZenost se odnosi na dugoroéne i kratkoroéne obaveze

b) Kapital ukljutuje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu raspolozivih hartija
od vrednosti za prodaju i akumultiranu dobit.

Znatajne raéunovodstvens politike u vezi sa flnansijskim instrumentima

Detalji znadajnih ratunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obeloedanjeni su u napomeni 3 ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

URSD 000
2019, 2018.

Finangijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 23,923 23,484
PotraZivanja po osnovu prodaje 349,591 364,289
Druga potraZivania 18,795 21,459
Kratkoroéni finansijgki plasmani 83,487 51,766
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 46,656 44,056
502,452 505,054

Finansijske chbaveze
Dugorotne cbaveze (2,438,726) (1,977,048}
Kratkoroéne finarsijske obaveze (1,234,608} {1,065,260)
Obaveze prema dobavljaima, bez primlienih avansa {1,845 571) {1,448 ,474)
Obaveze iz specifi¢nih poslova (87,509) (93.565)
Druge ohaveze (11,889} {15,034}
{5,618,413) (4,599,379)
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41, FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)
Kreditni rizik

Grupa je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duZnici nece biti u meguénosti da dugovanja
prema Grupi izmire u potpunosti i na vreme, 8to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Grupu. 1zlozenost
Grupe ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa, PotraZivanja od kupaca
sastoje se od velikog broja komitenata.

Rizik likvidnosti

Konaéna odgovornost za upravijanje rizikom likvidnosti je na rukevodstvu Grupe koje je uspostavilo
odgovarajuéi sistem upravljanja za potrebe kratkoroénog, srednjorotnog i dugoroénag finansiranja Grupe
kao i upravljanje likvidnoséu. Grupa upravija rizikom likvidnosti odrzavajuci odgovarajuce noveane rezerve
kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrZzavanjem adekvatnog odnosa
dospedéa finansijskih sredstava i obaveza.

Fer vrednost finansliskih instrumenata

Sledeca tabela predstavija sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2019. i 31. decembra 2018. godine.

3. decembar 2019.
Knjigovadstvena Fer

31. decembar 2018.
Knjigovodstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost
Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski
plasmani 23,923 23,923 23,484 23,484
PotraZivanja po osnovu
prodaje 349,501 349,51 364,289 364,289
Druga potraZivanja 18,795 18,795 21,459 21,459
Kratkoro&ni finansijski
plasmani 63,487 63,487 51,766 51,766
Gotovina i  gotovinski
ekvivalenti 46,656 46,656 44,056 44,056
502,452 502,452 505,054 505,054
Finansijska obaveze
Dugoroéne obaveze (2,438,726) (2,438,726) (1,977,046) (1,977,046)
Kratkorodne finansijske
obaveze {1,234,608) {1,234,608) (1,065,260) (1,085,260)
Obaveze prema
dobavljadima baz
primlienity avansa (1,845,571) {1,845,571) (1,448 474} (1,448.474)
Obaveze iz specifiénih
poslova {87,509) (87,509) (93,565) (93,565)
Druge obaveze {11,999 (11,999) (15,034) {15,034)
{5,618,413) (5,618,413} {4,599,379) (4,599,379}

Preipostavke za procenu trenutne fer vrednost! finansijskih instrimenata

Obzirom na ginjenicu da ne postoji dovoljno trZisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini | prodaiji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na &injenicu da ne postoje dostupne trziéne informacije koje
bi se mogle Koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskin sredstava i obaveza, korigéen je
metod diskontovanja nov&anih tokova. Pri koriSéenju ove metode vrednovanija, koriste se kamatne stope

za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna procena trzisne
vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.
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42. DOGADAJINASTALI NAKON DATUMA EBILANSA STANJA

Posle datuma bilansiranja na dan 31. decembra 2019. gedine doslo je do objave vanrednog stanja u
Republici Srbiji povodom pandemije virusa COVID 19, $to je rezultiralo donofenje Uredbe o preventivnim
merama Vlade RS koja se u delatnosti prevoza putnika odrazila na potpunu obustavu sacbracaja odnosno
prevoza putnika u medugradskom, prigradskom i medunarodnom saobracaju. Do momenta objavijivanja
ovih konsolidovanih finansijskih izvegtaja ukinute je vanredno stanje ¢ime se obim sacbraéaja povecao ali
ne u obimu kao pre uvodenja vanrednog stanja, jer su odredene mere ostale na snazi. Pojedini segmenti
poslovanja kao $to je medunarodni prevoz putnika i do trenutka objavljivanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja za 2019 nisu vraceni u rad odnosno sacbradanje. Dakle Grupa je nastavila da radi sa smanjenim
kapacitetom, $to ée, po proceni Rukovodstva, rezultirati smanjenim obimom posiovanja, poslovnih prihoda
ali i profita u 2020. godini. Navedene é&injenice ne zahtevaju korekciju konselidovanih finansisjkih izvedtaja
za period 01.01.2019. —~ 31.12.2019. godine.

43. KURSNA LISTA

Devizni kursevi, uturdeni na medubankarskom sastanku deviznog trZista, primenjeni za preraéun pezicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

URSD

31. decembar 31. decembar

2019, 2018.

EUR 117,5928 118,1946
UsDh 104,9185 103,3893
CHF 108,4004 104,8779

44. NACELO STALNOSTI POSLOVANJA

Konsolidovani finansijski izvedtaji su sastavijeni na nadelu nastanka poslovnog dogadaja ( nacelo
uzrotnosti } i naelu stainosti poslovanja.

Prema natelu nastanka poslovnog dogadaja uinci posiovnih promena i drugih dogadaja se priznaju u
momentu nastanka { a ne kada se gotovina ili njen ekvivalent primi ili isplati ). Konsolidovani finansijski
izvestaji sastavijeni na naéelu nastanka poslovnog dogadaja ( osim izvestaja o tokovima gotovine ) pruZaju
informacije ne samo o poslovnim promenarna iz prethodnog pericda, koje ukljuuju isplatu i prijem gotovine
veé takode i o obavezama za isplatu gotovine u buducem periodu i 0 resursima koji predstavljaju gotovinu
koja ¢e biti primljena u buduéem periodu.

Konsotidovani finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Grupa da posluje u
neogranitenom vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

45. PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se desto razli¢ito tumade | predmet su ¢estih izmena. Tumadenje poreskih
propisa od strane poreskih viasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Grupe mogu se razlikovti od tumacenja
rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih viasti | Grupe moZe biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske

vlasti imaju pravo da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza
nastala.
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